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Marktbericht Woche 25/2008

Entwicklung der Bdérsennotierungen an den wichtigsten Handelsplatzen in KW 24/2008:

Qualitat | Preis MON DIE MIT DON FRE
TOCOM |RSS 3 Yen/kg 336,60 [336550 |343,70 [332,00 [339,70
SICOM  [RSS3 USC/kg [324,50 [320,50 325,00 322,00 |328,00
SICOM [TSR20 [USC/kg 318,00 [31450 [318,00 [312,50 [317,00
MRE SMRCV |USC/kg [333,15 [334,35 [337,10 341,65 [341,65
MRE SMR20 [USC/kg 310,35 [311,00 [313,10 [316,40 [315,75
Wéhrungsverlauf EUR/USD in Woche 24/2008:
USD Fix | \ 11,5783 [15495 [15490 [1,5405 [1,5312

(TOCOM RSS 3 - 6. Monat closing , SICOM RSS 3 & TSR 20 - 1. Pos. settlement, MRE SMR CV & SMR 20 —
closing Notierung)

Die Rallye an den Terminmaérkten Asiens geht unvermindert weiter ! TOCOM legte in den
vergangenen 2 Wochen um ca. 8 % zu und ein Ende ist nicht in Sicht. Die Spekulation treibt
die Rohstoffmarkte zu immer neuen Hochststanden. Ausschlaggebend dafir ist v.a. der
extreme Preisanstieg am Olmarkt, der andere Rohstoffe mit in die Hohe zieht. Die Nachfrage
nach Rohstoffen v.a. aus China schein schier unstillbar, weshalb immer mehr ,,Outsider* in
Rohstoffe gehen, die ein deutlich gréfieres und schnelleres Wachstum versprechen als
herkdmmliche Anlageformen.

Die Rohstoffmarkte befinden sich z. Zt. in einer noch nie dagewesenen Hausse. Die
Rohdlpreise sanken zu Beginn der letzten Woche zwar auf Kurse um ca. 120/121
USD/barrel, nachdem bekannt wurde, dass mehrere asiatische Staaten die lokalen Olpreis-
Subventionen drastisch reduzieren wollen und sich dadurch die Nachfrage nach Rohdl
mittelfristig eintriben konnte. Zum Wochenende hin erlebte der Rohdlmarkt dann den
groften Anstieg innerhalb eines Tages von nahezu 11 USD/barrel, ausgel6st durch
AuRerungen eines israelischen Ministers, der einen Militarschlag gegen den Iran als
»unausweichlich® bezeichnete, sowie Spekulanten, die die niedrigen Kurse zum Einstieg
nutzten. Aktuell liegt der Olpreis bei ca. 138 USD/barrel !

Angefacht durch den Olmarkt erlebten auch die Terminmarkte der TOCOM und SICOM
einen grofl3en Preisanstieg . TOCOM stieg allein seit letztem Montag um fast 8 % ! Sicherlich
ist die Nachfrage v. a. aus China und von den groRen Reifenherstellern sehr gut und die
Produktion durch Wintering und schlechtes Wetter im Anschluss stark beeintrachtigt; dieser
Preisanstieg scheint aber dennoch tbertrieben, da v. a. die Spekulation zu solchen irrealen
Szenarien flhrt. Solange die Grundstimmung an den Bérsen dermal3en ,,bullish* bleibt, wird
sich die Preissituation beim NK aber wohl nicht entspannen.




Am 16.06.2008 wurden die Importzahlen aus China fiir Mai 2008 bekanntgegeben:

Mai 2008 into | Verénderung % | Jan-Mai 2008 in | Verdnderung in
to % J/J
Naturkautschuk 100.000 - 28,20 730.000 +21,7
Synthesekautschuk 127.941 - 14,90 584.234 - 35

Abteilung Naturkautschuk-Handel — 16.06.08




